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はじめに


 　これから１５回（１４回＋期末テスト）におよぶ『景気循環論』の講義を行います。この『景気循環論』の講義は『経済成長論』と対をなす、中級マクロ経済学の内容をカバーする講義です。『経済成長論』が長期の経済成長モデルをカバーするのに対して、『景気循環論』では短期・中期の景気循環を説明する基本のマクロ経済モデルをカバーします。加えて、中級マクロ経済学として財政・金融政策をカバーする『経済政策論』に相当する講義を受講ないし自習されれば、ほぼ中級のマクロ経済学がカバーできると思います。『景気循環論』の受講にあたっては、初級レベルのミクロ経済学・マクロ経済学を履修されていることを前提としたいです。（この講義では、ミクロ経済学の知識がなくとも、理解できるように解説したいとは思います。） 
 　この電子書籍と合わせて『景気循環論』の講義を理解するためにおすすめの教科書としては齊藤ほか(2016)『新版マクロ経済学』を指定したいと思います。特に５章、６章、7章、８章を参照ください。日本語で読めるその他の中級のマクロ経済学のテキストとして二神・堀『マクロ経済学　第2版』があります。 
 　同じく中級のマクロ経済学の英語の定評あるテキストとして、ブランシャール『マクロ経済学』をおすすめします。この本は英語だと第8版が出版されています。ブランシャールと同レベルかもう少し簡単な本としてマンキュー『マクロ経済学』もあります。英語でマクロ経済学のテキストを読みたい方は、ブランシャールかマンキューを一読されることをお勧めします。大学院に進学が決定している学部生の方には、ローマーの『上級マクロ経済学』第5版を英語で読まれることをおすすめします。 
 　中級マクロ経済学としての『景気循環論』の講義には、三本の柱があります。まずは、伝統的なIS-LMモデルとAD-ASモデルを理解することと、新ケインズ派モデルに関しても内容を把握することです。景気循環論では３つの大きな変数が登場します。それはGDPとインフレーションと利子率です。この３つの変数を説明するモデルが短期・中期のマクロ経済モデルです。 
 IS-LMモデルではGDPと利子率の関係を扱います。またAD-ASモデルでは主にGDPとインフレーションの関係を扱います。新ケインズ派モデルでは、これらのモデルに期待という概念を明示的に折り込み、GDPとインフレーションと利子率の関係を三本の式で追ってゆきます。 
 講義の前半では、伝統的なIS-LMモデルとAD-ASモデルを復習し、講義の後半では、新ケインズ派モデルを説明したいと思っております。それでは、『景気循環論』の講義へようこそ。 
 





45度線モデルと貨幣・債券市場の均衡条件


 まずはGDPの基本式の復習ですね。 
 [image: 景気循環論基本式.png]


 ケインズ型消費関数に基づく、45度線分析をまず復習しましょう。 
 45度線分析は財市場の均衡条件を分析します。 
 
 [image: 景気循環論ケインジアンクロス.png]


 次に消費と投資の基本式を確認し、IS曲線の導出を確認しましょう。 
 [image: 景気循環論＼_消費と投資.png]


 [image: 景気循環論＿IS曲線の導出.png]


 
 
 次に貨幣・債券市場の均衡条件を確認しましょう。 
 [image: 景気循環論金融市場の均衡.png]


 参考までに標準的なミクロ経済学では、以下のように消費の決定を説明します。 
 [image: 異時点間の消費の意思決定.png]


 
 





IS-LMモデル


 まず短期のマクロ経済モデルであるIS-LMモデルについて学習しましょう。 
 ISとはInvestment,Savingの略です。 
 LMとはLiquidity,Moneyの略です。 
 IS曲線は財市場の均衡条件、 
 LM曲線は貨幣（債券）市場の均衡条件を表します。 
 IS-LMモデルでは、物価を所与として、金利とGDP の関係を扱います。 
 IS曲線は右下がり、LM曲線はゼロ金利下では水平、一般には右上がりとされています。 
 縦軸に金利、横軸にGDPをとります。 
 IS-LMモデルでは労働市場を無視しています。 
 IS-LMモデルに労働市場の分析を組み込んだモデルがAD-ASモデルになります。 
 
 [image: islm.png]


 財政政策の効果の分析 
 [image: 景気循環論財政政策の効果.png]


 金融政策の効果の分析 
 [image: 景気循環論金融政策の効果.png]


 
 [image: 問題1.png]


 
 





AD-ASモデル


 中期のマクロ経済モデルであるAD-ASモデルについて学習しましょう。 
 AD-ASモデルの 
 ADとは総需要、ASとは総供給を表します。 
 物価水準（ないしその変化率のインフレーション）とGDPの関係を分析するモデルです。 
 総需要曲線はIS-LMモデルから導出されます。 
 総供給曲線はPC(フィリップス曲線）から導出されます。総供給曲線は労働市場の分析から導出されます。 
 総需要曲線は右下がりです。 
 総供給曲線は右上がりです。 
 縦軸にインフレ率、横軸にGDPをとります。 
 
 
 [image: adas.png]


 
 [image: 総供給曲線の導出1.png]


 [image: 総供給曲線の導出2.png]


 [image: 総供給曲線の導出3.png]


 [image: 総需要曲線の導出.png]


 [image: オークン法則.png]


 
 





期待の導入


 ここでは期待の導入を扱います。 
 これまで扱ったAD-ASモデルに期待の概念を導入して、再定義します。 
 もともとIS-LMモデルの時に金利とGDPの関係を扱いました。 
 金利は本来実質金利と名目金利にわかれます。 
 実質金利(r)は名目金利(i)から期待物価上昇率(πe)を引くことで求められます。 
 この式をフィッシャー方程式と言います。 
 [image: フィッシャー方程式.png]


 [image: 期待形成.png]


 AD-ASモデルに期待を織り込むと、総需要曲線はより急になります。 
 人々が経済が好転すると期待を抱くと、投資が活発になり、実際に現在のGDPが高くなるというメカニズムが働きます。 
 [image: 景気循環論NewISLM.png]


 
 





新ケインズ派モデル


 ここでは新ケインズ派モデル(NKモデル）について扱います。 
 NKモデルはGDP,インフレーション、金利について分析するモデルです。 
 NKモデルは動学的IS曲線、新ケインズ派フィリップス曲線、テイラールールから構成されます。 
 動学的IS曲線はオイラー方程式から導出されます。 
 新ケインズ派フィリップス曲線は新ケインズ派モデルの特徴で摩擦や価格変更の費用を織り込んだ労働市場の分析から導出されます。 
 テイラールールは中央銀行の行動を記述する式です。 
 [image: 景気循環論NKmodel.png]


 [image: 消費の意思決定II.png]


 
 [image: NKPC1.png]


 [image: NKPC2.png]


 [image: NKPC3.png]


 [image: NKPC4.png]
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SIRモデル


 感染症のモデルであるSIRモデルとマクロ経済モデルである新ケインズ派モデルは、連立差分方程式という同じテクニックで分析できます。 
 
 [image: SIRモデル.png]


 [image: SIRモデル２.png]


 [image: NKモデル2.png]


 [image: 連立差分方程式.png]


 
 





マンデル＝フレミングモデル


 本来は『景気循環論』の講義は三本の軸、つまりIS-LMモデルとAD-ASモデル、それに新ケインズ派モデルを説明して済まそうと思っておりました。しかし、これらのモデル、特に新ケインズ派モデルは閉鎖経済（貿易のない一国経済）やアメリカ合衆国のような圧倒的な経済力を持った国を説明するのには、よろしいのですが、日本のような、アメリカ合衆国と中国、ヨーロッパ(EU)にはさまれた国の経済を説明するのには、まずいという考え方があります。オープンエコノミーのマクロ経済モデルとして基本となるのがマンデル＝フレミングモデルです。為替レートが主要な説明変数に追加されます。 
 為替レートに関しては変動相場制と固定相場制の２種類のケースが考えられます。 
 変動相場制では金融政策はGDPに対して有効ですが、財政政策はGDPに対して無効です。 
 固定相場制では財政政策はGDPに対して有効ですが、金融政策はGDPに対して無効です。 
 この現象をモデルに沿って理解できるようになることが目標です。 
 
 
 [image: 為替相場1.png]


 [image: 為替相場2.png]


 [image: マンデルフレミングモデルの前提.png]


 [image: マーシャル・ラーナー条件.png]


 [image: 変動相場制.png]


 [image: 固定相場制.png]


 
 





経済成長モデル


 ソローモデル、内生成長モデルの基礎となるAKモデル、成長会計について簡単に紹介します。 
 ソローモデルはより高度なモデルの全ての基礎となるモデルです。 
 
 [image: ソローモデル.png]


 [image: AKモデル.png]


 [image: 成長会計.png]


 
 





ラムゼーモデル


 大学院のマクロ経済学の基本モデルがラムゼーモデルです。国家が無限に永続するという仮定の元で、無期限の異時点間の最適化問題を解きます。 
 ラムゼーモデルの一階の均衡条件の特徴は、オイラー方程式と遷移式（GDPの予算制約式）と横断性条件です。 
 オイラー方程式は、今期の消費の限界効用が、来期の消費の限界効用に金利と割引率を掛けたものに等しいという、異時点間のパレート効率性の条件です。 
 遷移式はGDPが消費と投資、特に投資が資本の変化によって表されるという式です。 
 横断性条件は、資本にラグランジェ乗数を掛けたもの、つまり資本の現在価値を無限の将来まで極限を取るとゼロになるという条件です。 
 厳密には動的計画法や関数解析という分野を勉強しないとラムゼーモデルの背景にある数学は理解できないです。 
 
 [image: オイラー方程式.png]


 [image: 遷移式.png]


 [image: TVC.png]


 [image: 消費と資本の経路.png]


 [image: 軌跡.png]


 [image: 消費の軌跡.png]


 [image: 資本の軌跡.png]


 [image: 変化の方向.png]


 [image: 変化の方向2.png]S:鞍点（サドルポイント）が消費と資本の均衡点です。







OLGモデル


 [image: OLG-1.png]


 [image: OLG-2.png]
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RBCモデル


 RBCモデルは動学的一般均衡モデルの基礎となるモデルです。経済成長と景気循環を同時に均衡モデルとして説明しようとします。 
 [image: RBC1.png]


 [image: RBC2.png]


 
 





調整ゲームと複数均衡・経済政策


 ここでは調整ゲーム(Coordination Game)と複数均衡・経済政策の関係について説明します。 
 調整ゲームとは、例えば野球場や劇場で盛り上がったところで、会場総立ちになっているシーンを想像してください。皆んなが立ち上がって盛り上がっている状態が一種の好況（ boom )で、皆んなが座っていておとなしくしている状態が一種の不況(depression)に例えられます。 
 皆んなが座っている状態で一人だけ立っていると、眺めが良いですが、周囲からは迷惑に思われます。しかし、全員が立つと眺めは座っている時と全員一緒です。ここで一人だけ座ってしまうと、眺めは悪くなります。 
 ナッシュ均衡とは皆が最適戦略をとっている時に、一人だけ行動（戦略）を変えても得をしない状況をいいます。 
 調整ゲームでは会場総立ち（好況）と会場で皆静かに座っている（不況）という複数のナッシュ均衡があります。 
 皆の期待に働きかけることで、不況から好況を実現できるという意味では経済政策とも関係がある概念です。 
 好況のナッシュ均衡は不況のナッシュ均衡より、経済を構成するどの人にとっても望ましいです。つまり不況のナッシュ均衡を好況のナッシュ均衡がパレート支配しています。（全会一致の原理） 
 
 [image: 協調ゲーム.png]


 
 





日本経済の課題


 　本講もいよいよ終盤にさしかかりました。マクロ経済学から経済政策という観点で議論したいと思います。マクロ経済学から考えられる経済政策は財政政策と金融政策に分かれます。財政政策では、国債を発行して公共事業を行う（＝財政支出）や、減税や増税という手段で経済をコントロールする。それから金利をターゲットとして調整を行う金融政策を行うことがあります。 
 名目GDP600兆円、物価 (CPI)2パーセント目標。なども新聞や報道で目にしたことがある人もいると思います。 
 　ただし経済政策を立てる際、新ケインズ派モデル（New IS-LMモデル）だけに頼って立案するのがよいかどうかは、課題があります。新ケインズ派モデルは確かに金融政策を中心にミクロ的基礎を持って、経済分析や政策立案が可能なモデルですが、アメリカ中心に開発されたモデルです。アメリカは経済力が非常に高いので、GDPや金利をコントロールすることができますが、日本は世界金利をコントロールする力はアメリカほどではないです。むしろアメリカや中国といった貿易相手との関係性で日本経済のパフォーマンスも決まってきます。為替レートも重要な政策変数ですね。 
 それから日本は賃金の決まり方、労働市場の仕組みがアメリカとは異なっているといわれています。つまり年一回の春闘と年２回のボーナスによって賃金が決まる面があるので、そのような特性を織り込んだ日本ローカルのマクロ経済モデルを作成して、日本経済の実態にあった経済政策を立案する必要があるのです。 
 　もちろん経済学の学術論文はアメリカで開発された新ケインズ派モデルを磨いてゆけば、学術誌に掲載されやすいでしょう。しかし、日本経済の実情にあったマクロ経済モデルを独自に開発していく姿勢が、もともと「輸入学問」であった経済学を輸出志向の学問へと変化させるためには必要なようです。 
 





景気動向指数


 　景気を分析する加工統計に景気動向指数があります。景気動向指数は大きく分けてCIとDIがあります。CIはコンポジットインデックスの略で、30からなる景気指数の複合指数です。景気動向指数は先行指数、一致指数、遅行指数から構成されます。複数の景気指数の数を数えて、景気（景況感）がプラスかマイナスか判断する指数をDI、ディフュージョンインデックスと呼びます。 
 　景気動向指数を構成する30の景気指数の内、最も重要と考えられるのはマネーストック(M2)です。マネーストックは景気に対し、2四半期、つまり半年先行しているとされる指数です。景気の流れは日本経済ではマネーストック（貨幣・金融市場）から財・サービス市場、労働市場に向かって動いていきます。労働市場の代表的な景気指数である完全失業率（逆サイクル）は遅行指数です。日本経済の完全失業率は3%前後とヨーロッパ、アメリカと比べて低いです。ヨーロッパですと失業率はドイツが低く、フランス、イタリアは中程度で、ギリシア、スペインは高い傾向があります。 
 　景気の流れは、マネーの動きを見ていると言っても過言ではないので、まずマネーストックを見る必要があります。次に財・サービス市場の指数である、IIP（鉱工業生産指数）、第3次産業活動指数を見る必要があります。そして、おそらく最後に景気の効果が反映されるのが日本経済においては遅行指数である労働市場の完全失業率です。 
 　労働市場の指数でも、欠員率と連関する有効求人倍率は一致指数で、完全失業率は遅行指数です。 
 　景気動向指数をアドバンストに分析する手法として複素主成分分析やダイナミックファクターモデルが知られています。複素主成分分析は複素数に拡張した主成分分析の一手法です。ダイナミックファクターモデルは動学モデルに拡張した因子分析の手法の一種です。両者は重なる面もありますが、主成分分析と因子分析の違いについては、統計学の本をご参照ください。 
 　筆者は詳細に分析してはおりませんが、完全失業率が遅行指数になるのは、日本の労働市場の特徴であり、例えばアメリカでは、もしかしたら、一致指数になる可能性もあります。 
 　景気動向指数を専門的に分析するためには、時系列分析の手法を十分にマスターする必要があります。ここでは入門書なので、その必要性を指摘するだけでとどめたいです。 
 





演習問題・付録







演習問題


 理解度確認のための演習問題 
 
 １　穴埋め問題 
 　（　　）のIS-LMモデルは、（　）を固定して分析する。IS曲線は（　）（　）の略であり、財市場の均衡条件をあらわす。LM曲線は（　　）（　　）の略であり、貨幣・債券市場の均衡条件をあらわす。 
 　（　　）のAD-ASモデルはIS-LMモデルに労働市場の分析を追加している。AD曲線は（　　）の略であり、IS-LMないし貨幣数量説から導出できる。AS曲線は（　　）を意味し、労働市場の分析から導出される。（　　）のAD-ASモデルでは自然産出量にGDPは調整されると考える。この時の自然産出量に対応するインフレを加速しない失業率は（　　）つまり(　　)と呼ばれる。 
 （　　）の分析には資本ストックや技術革新の分析を追加した経済成長モデルが使われる。代表的な経済成長モデルは（　　　　　）と（　　　　）である。（　　　　）は外生的技術進歩率を導入し、一般に（　　　　）ないし(　　　　)と呼ばれるものによって技術進歩を捉えている。(　　　)は（　　　　）の一種であり、生産関数の要素Aに教育や全ての資本ストック概念を代表させている。 
 （　　　　）は（　　　　）、（　　　　　　　　）、（　　　　　　）から構成される。（動学的IS曲線）は異時点間の消費の最適化問題の一階の条件である(　　　　　)から導出される。（　　　　　　）は企業の価格調整費用を含んだ異時点間の利潤最大化問題から導出される。（　　　　　　）は中央銀行の行動を近似する式から得られる。 
 SIRモデルは感染症の分析に使われるモデルで、（　　　　）および（　　　　）、（　　　　　）の３つの（　　　　）に対して３本の連立（　　　　）から構成される。 
 新ケインズ派モデルは（　　　　　）、（　　　　）、（　　　　）の３つの未知数に対して、三本の連立（　　　　　）から構成される。） 
 連立差分方程式について研究するアプローチとして（　　）があり、景気循環論を深める観点から将来的に学習することが望ましい。 
 
 ヒント：短期、中期、長期、物価、投資、貯蓄、流動性選好、貨幣供給、総需要、総供給、非インフレ加速失業率、NAIRU、ソローモデル、AKモデル、全要素生産性、TFP、 
 AKモデル、内生的成長モデル、新ケインズ派モデル、動学的IS曲線、新ケインズ派フィリップス曲線、テイラールール、オイラー方程式、感受性者、感染者、回復者、未知数、差分方程式、GDPギャップ、インフレ率、金利、力学系 
 
 ２　記述問題 
 2-1) 
 　新ケインズ派モデルを構成する三本の式について説明してください。 
 2-2) 
 ラムゼーモデルをオイラー方程式、遷移式、（横断性条件）の観点から説明してください。 
 
 （以上） 
 
 
 





付録：Dynareの使い方
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数学付録


 連続時間のラムゼーモデルの一階の条件の導出です。 
 （若干大学院レベル） 
 
 [image: 数学付録.png]
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